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COMUNICADO DE PRENSA

Moody’s Local Argentina afirma las
calificaciones de la Provincia de Misiones

ACCION DE CALIFICACION

BUENOS AIRES, ARGENTINA
15 de diciembre de 2025

Moody's Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A. ("Moody's Local Argentina")
afirma las calificaciones de emisor en moneda local y extranjera de largo plazo
correspondientes a la Provincia de Misiones en BB+.ar con perspectiva estable. La
perspectiva estable refleja que no se esperan cambios significativos en los
fundamentos crediticios en el corto y mediano plazo. A su vez, se afirman las
calificaciones de emisor en moneda local y extranjera de corto plazo en ML B.ar.

La accién de calificacion se resume en el siguiente detalle:

Tipo de calificacion / Calificacion Perspectiva Calificacion Perspectiva

Instrumento actual actual anterior anterior
Provincia de Misiones
Calificacién de emisor en BB+.ar Estable BB+.ar Estable
moneda local a largo plazo
Titulos de deuda por ARS BB+.ar Estable BB+.ar Estable
1.015,1 millones con
vencimiento en 2031
Calificacién de emisor en BB+.ar Estable BB+.ar Estable
moneda extranjera a largo
plazo
Calificacién de emisor en ML B.ar ML B.ar
moneda local a corto plazo
Calificacién de emisor en ML B.ar ML B.ar

moneda extranjera a corto
plazo

Fundamentos de la calificacion
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El perfil crediticio de la Provincia de Misiones refleja su elevada dependencia de ingresos provenientes del
Gobierno Nacional, una base de ingresos relativamente débil y altamente sensible a los ciclos econédmicos
de Argentina. Sin embargo, se destaca que la provincia posee un bajo nivel de endeudamiento y una
reducida proporcion de deuda en moneda extranjera, por lo que no se encuentra expuesta a riesgos
cambiarios.

De cara al futuro, esperamos que, conforme se normalicen las variables macroecondémicas, los resultados
fiscales se compriman. Tanto los componentes del gasto como los ingresos se recuperaran gradualmente
en términos reales, a medida que la actividad econdmica se recupere y se consolide el proceso de
desaceleracion inflacionaria que se viene observando desde el aiio anterior.

En afios anteriores, los Gobiernos Locales y Regionales (GLR) enfrentaron un contexto econémico y social
desafiante debido a la escalada inflacionaria, la escasez de reservas internacionales y la incertidumbre
politica. A partir de 2024, se produjeron cambios estructurales que han impactado de diversas formas a los
gobiernos subsoberanos. Hacia adelante, nuestro escenario base contempla una normalizacién gradual de
las principales variables macroecondmicas.

Fortalezas crediticias

— Solidos margenes operativos.

— Baja carga de deuda e intereses con reducida exposiciéon a moneda extranjera.
Debilidades crediticias

— Reducida base de ingresos propios, con una fuerte dependencia de ingresos provenientes del Gobierno
Nacional.

— Débil ambiente operativo de Argentina, factor comun a todas las jurisdicciones dentro del territorio
nacional.

Factores que pueden generar una mejora de la calificacion

— Incremento sostenido de la proporcidn de ingresos propios en relacién con los ingresos totales.

Factores que pueden generar un deterioro de la calificacion

— Deterioro de las métricas fiscales por encima de lo esperado.
— Incremento significativo de los niveles de endeudamiento.

Otras divulgaciones
Los respectivos informes de calificacion se encuentran disponibles en https://www.moodyslocal.com.ar/
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La metodologia utilizada en estas calificaciones fue la de Metodologia de calificacién de gobiernos locales y
regionales — 14-09-2020 , favor de entrar a la pagina https://www.argentina.gob.ar/cnv para obtener una copia.
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